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Holpriges 
Börsenparkett

Einige Obligationenfonds rentierten während 
der letzten zwölf Monate besser als mancher 
Aktienfonds (Seite 21). Offenbar  rechnen 
 Anleger mit einer erlahmenden Weltkonjunktur. 
Typische Obligationen käufer sind wohlhabende, 
risiko scheue Privatanleger. Für sie ist in erster 
Linie der Erhalt des Vermögens wichtig, nicht 
das Erzielen hoher Renditen. Deshalb wagen 
sie sich kaum in den Aktienmarkt. Anderer-
seits wollen sie auf Ihren Konten keine 
Negativ zinsen zahlen. Bereits ab einer Einlage 
von 100 000 Franken belastet zum Beispiel die 
Genfer Privatbank Lombard Odier einen 
 Negativzins von 0,75 Prozent. So viel belastet 
die Alternative Bank sogar schon ab einem 
Saldo von 50 000 Franken.

Die nebenstehenden Tabellen zeigen die 
Flucht in sichere Anlagen. Auf Jahresfrist 
 gerechnet,  weisen nur noch vereinzelte 
 Aktienfonds eine zweistellige Rendite auf. 
 Dafür verteuerten sich die Gold-ETFs im 
 selben Zeitraum um fast 17 Prozent. 

Atypisch ist, dass die Preise für Gold und 
 Obligationen gleichzeitig steigen. Denn Gold 
ist ein Sachwert, der besonders beliebt ist, 
wenn eine Teuerung droht. Das gilt nicht für 
Obligationen.

Anleger fürchten sich heute wohl nicht vor 
 einer Inflation, sondern vor einem Rückgang 
des Wirtschaftswachstums. Folgen: Gewinn-
mitnahmen am Aktienmarkt und eine erhöhte 
Nachfrage nach sicheren Häfen. Dazu zählt 
auch der Schweizer Franken, der ebenfalls an 
Wert zulegt. Pascal Roth

Indexfonds mit den höchsten Renditen
Fortsetzung von Seite 21

Name ISIN-Nummer Durchschnittliche 
Rendite pro Jahr  
in Prozent 

Ausgewiesene 
Kosten (Prozent 
pro Jahr)

Ausschüttend 
(a), thesau-
rierend (t)

1 Jahr 5 Jahre
Aktien Welt
1 iShares Edge MSCI World Min Vol ETF IE00B8FHGS14 10,8 11,6 0,30 t
2 Amundi MSCI World Ex Europe ETF LU1681045537 5,1 10,4 0,35 t
3 Amundi MSCI World ex EMU ETF FR0010756114 4,4 9,3 0,35 a
4 iShares Dow Jones Glb Sustainability ETF IE00B57X3V84 13,1 9,2 0,60 t
5 Ossiam World Minimum Variance ETF LU0799656342 6,6 9,2 0,65 t
6 ComStage MSCI World ETF LU0392494562 3,8 9,0 0,20 t
7 iShares Core MSCI World USD ETF IE00B4L5Y983 3,7 9,0 0,20 t
8 Invesco FTSE RAFI All World 3000 ETF IE00B23LNQ02 11,3 8,9 0,39 a
9 UBS MSCI World SRI ETF LU0629459743 4,3 8,9 0,38 a
10 HSBC MSCI World ETF IE00B4X9L533 4,0 8,9 0,15 a
11 iShares Developed World IF IE00B62WG306 3,6 8,9 0,17 t
12 iShares Developed World IF IE00B62NX656 3,6 8,9 0,17 a
13 Lyxor MSCI World ETF FR0010315770 3,6 8,9 0,30 a
14 UBS MSCI World ETF IE00B7KQ7B66 3,6 8,8 0,30 a
15 iShares MSCI World ETF IE00B0M62Q58 3,4 8,7 0,50 a
16 UBS MSCI World ETF LU0340285161 3,4 8,7 0,30 a
17 Vanguard Global Stock IF IE00B03HD084 3,4 8,7 0,30 t
18 Swisscanto MSCI World ex CH IF CH0115514645 3,1 8,5 0,30 a
19 SPDR MSCI ACWI ETF IE00B44Z5B48 2,8 8,5 0,40 t

Aktien Schwellenländer
1 iShares Emerging Markets IF IE00B3D07G23 7,0 6,5 0,31 t
2 Vanguard FTSE Emerging Markets ETF IE00B3VVMM84 7,3 6,5 0,25 a
3 SPDR MSCI Emerging Markets ETF IE00B469F816 7,0 6,4 0,42 t
4 PowerShares FTSE RAFI Emerging Markets ETF IE00B23D9570 9,7 6,2 0,49 a
5 UBS MSCI Emerging Markets ETF LU0480132876 6,7 6,2 0,45 a
6 ComStage MSCI Emerging Markets ETF LU0635178014 6,5 6,2 0,25 t
7 HSBC MSCI Emerging Markets ETF IE00B5SSQT16 6,9 6,1 0,40 a
8 iShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B4L5YC18 6,4 6,0 0,68 t
9 Lyxor MSCI Emerging Markets ETF FR0010429068 6,3 5,8 0,55 t
10 SPDR MSCI Emerging Markets SmallCap ETF IE00B48X4842 5,9 5,8 0,55 t
11 PowerShares MSCI Emerging Markets ETF IE00B3DWVS88 6,5 5,8 0,29 t
12 UBS ETF MSCI Emerging Markets ETF IE00B3Z3FS74 6,5 5,7 0,30 t
13 iShares MSCI Emerging Markets Small Cap ETF IE00B3F81G20 5,8 4,9 0,74 a
14 iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ETF IE00B8KGV557 9,6 4,4 0,40 t
15 Ossiam EM Minimum Variance ETF LU0705291812 8,9 3,6 0,75 t

Gold
1 UBS Gold ETF CH0106027193 16,7 3,6 0,23 –
2 iShares Gold USD ETF CH0104136236 16,6 3,6 0,30 –
3 Raiffeisen Solid Gold Ounces A CHF ETF CH0134034849 16,6 3,5 0,42 –
4 ZKB Gold USD ETF CH0047533549 16,4 3,5 0,40 –
5 ZKB Gold CHF (nicht gehedgt) ETF CH0139101593 16,4 3,5 0,40 –
6 GAM Physical Gold USD ETF CH0044781141 16,4 3,4 0,40 –
7 Raiffeisen Solid Gold A USD ETF CH0134034930 16,4 3,4 0,45 –
8 UBS Gold Hedged CHF ETF CH0106027128 12,4 –0,9 0,23 –
9 ZKB Gold AAH CHF ETF CH0139101601 12,3 –0,9 0,40 –
10 iShares Gold CHF Hedged ETF CH0104136285 12,3 –1,1 0,35 –
11 GAM Physical Gold CHF ETF CH0044781232 12,3 –1,2 0,40 –

Mischfonds der zweiten/dritten Säule
1 Swisscanto BVG 3 Index 45 CH0117507985 6,0 4,8 0,60 t
2 Swisscanto Vorsorge Fonds 45 passiv V CH0133721081 5,0 4,5 0,42 t
3 CSA Mixta-BVG Index 45 CH0103826761 5,0 4,5 0,90 t
4 CSA Mixta-BVG Index 35 CH0115202738 5,1 3,9 0,90 t
5 Raiffeisen Index Fonds Pension Growth I CH0189322339 3,3 3,9 0,79 t
6 Postfinance Pension 45 CH0012056203 5,1 3,8 0,92 t
7 CSA Mixta-BVG Index 25 CH0115202712 1,6 3,3 0,89 t
8 Postfinance Pension 25 CH0012056260 5,1 3,2 0,88 t
9 Swisscanto Vorsorge Fonds 20 passiv V CH0133721065 5,1 2,6 0,42 t
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